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Rapport d'activité - Rapport financier

Rapport sur le controle Eléments juridiques
et suivi des risques

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXI

La présente actualisation du Document de référence a été déposée aupres de I’Autorité des Marchés Financiers le 25 aodt 2016 et
enregistrée sous le numéro de dépdt D.16-0278-A01, conformément a I'article 212-13 de son reglement général. Elle complete le
Document de référence déposé aupres de I’Autorité des Marchés Financiers le 5 avril 2016, conformément a l'article 212-13 de son
reglement général, et enregistré sous le numéro de dépdt D.16-0278. Elle pourra étre utilisée a I'appui d’une opération financiere si elle
est complétée par une note d’opération visée par I’Autorité des marchés financiers. Ce document a été établi par I'émetteur et engage la
responsabilité de ses signataires.

Des exemplaires de ce document sont disponibles aupres de la Compagnie de Financement Foncier, 4, quai de Bercy — 94224 Charenton-
le-Pont Cedex, sur le site Internet de la Compagnie de Financement Foncier : www.foncier.fr, dans la rubrique « Communication financiére/
Rapports annuels » notamment, et sur le site Internet de I'Autorité des marchés financiers : www.amf-france.org.
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Profil

La Compagnie de Financement Foncier est un établissement de
crédit agréé en qualité d’établissement de crédit spécialisé et de
société de crédit foncier.

Filiale a 100 % du Crédit Foncier [A-(stable)/A2(stable)/A(stable)] 1,
affiliée a BPCE [A(stable)/A2(stable)/A(stable)] ", sa mission consiste
a financer 'activité de crédit hypothécaire et de crédit au Secteur
public, pour sa maison meére et pour des entités du Groupe BPCE,
par I’émission d’obligations foncieres notées [AAA (stable)/Aaa
(stable)] @ .

Les obligations fonciéres de la Compagnie de Financement
Foncier sont des covered bonds légaux conformes aux directives
européennes UCITS 52-4 © et CRD @ ainsi qu’a I'article 129 du
reglement européen CRR ©. Les émissions de la Compagnie
de Financement Foncier sont éligibles au programme de

RAPPORT D’ACTIVITE
Activité

refinancement aupres de la Banque Centrale Européenne (BCE)
pour autant qu’elles respectent les criteres définis par cette
derniere.

Depuis 2012, la Compagnie de Financement Foncier est adhérente
au Label Covered Bond de 'ECBC ©. Ce label a été créé afin
de répondre aux attentes des acteurs du marché des covered
bonds qui demandaient un renforcement des standards et un
accroissement de la transparence, notamment par la diffusion
d’une information harmonisée et réguliere aux investisseurs.

Forte de son ancrage au sein du Crédit Foncier, émetteur
d’obligations foncieres depuis 1852, la Compagnie de Financement
Foncier demeure un acteur majeur sur son marché, avec un
encours d’obligations foncieres de 67 Md€ au 30 juin 2016 et un
volume émis de 3,7 Md€ au cours du 1% semestre 2016.

Environnement economique

La reprise économique de la zone euro devrait se poursuivre,
soutenue par 'orientation accommodante de la politique monétaire
de la BCE, la faiblesse des cours du pétrole, I'amélioration de la
situation sur le marché du travail et un certain assouplissement
budgétaire. Les progres accomplis en matiere de désendettement
dans les différents secteurs devraient également favoriser la
croissance de la demande intérieure. Selon les estimations de la
BCE, la croissance du PIB de la zone euro serait de 1,6 % en
2016. La France devrait également bénéficier de cet environnement

Activite

porteur. Selon I'étude de I'Observatoire Francais des Conjonctures
Economiques la croissance frangaise devrait s’établir au méme
niveau que celle de la zone euro, soit 1,6 %.

Le marché du crédit immobilier aux particuliers en France a
continué d’enregistrer des niveaux de renégociations et de
remboursements anticipés élevés au cours du 1¢ semestre 2016;
conséquence directe de la baisse des taux d’intéréts et d’une forte
concurrence entre les différents établissements bancaires.

Au cours du 1¢ semestre 2016 la Compagnie de Financement Foncier a émis pour 3,7 Md€ d’obligations foncieres. Ce volume comprend
notamment trois benchmarks : une émission de 1,0 Md€ a 10 ans effectuée en janvier, une émission de 1,0 Md€ a 6 ans en mars et une

émission de 1,0 Md€ a 8 ans en avril.

(1) Standard & Poor’s/Moody’s/Fitch Ratings, notations mises a jour a la date de dépdt de I'actualisation du Document de référence.

(2) Standard & Poor’s/Moody’s Ratings, notations mises a jour a la date de dépét de I'actualisation du Document de référence.

(38) UCITS : Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities, directive sur les dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant

certains organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM).

(4) CRD : Capital Requirements Directive, directive sur les exigences de fonds propres.

(5) CRR : Capital Requirements Regulation, réglement sur les exigences en fonds propres.

(6) ECBC : European Covered Bond Council.
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RAPPORT D’ACTIVITE
Chiffres clés

Chiffres cles

EEE CARACTERISTIQUES DE EMETTEUR

Emetteur : Compagnie de Financement Foncier,
affiliée au Groupe BPCE

Maison mére : Crédit Foncier (100 %), filiale de BPCE (100 %)
Type d’obligations émises : obligations foncieres
Programmes d’émissions : EMTN, AMTN & USMTS

Prestataire unique :

Crédit Foncier [A- (stable)/A2 (stable)/A (stable)] @
Filiale de BPCE [A (stable)/A2 (stable) /A (stableg)] V@

Emm BILAN ECONOMIQUE SIMPLIFIE

Au 30 juin 2016

Notations des obligations Note long

fonciéres @ terme  Perspective
Standard & Poor’s AAA Stable
Moody’s Aaa Stable

(1) Standard & Poor’s/Moody’s/Fitch Ratings.
(2) Notations actualisées a la date de dépdt de I'actualisation du Document
de référence.

Au 31 décembre 2015

B ACTIF (par type a’exposition) Md€ % Md€ %
Préts hypothécaires et assimilés 40,2 47,9 % 38,0 43,3 %
Expositions Secteur public 34,1 40,6 % 39,3 44,9 %
Secteur public en France * 24,2 28,8 % 29,3 33,5 %
Secteur public a I'étranger 10,0 11,9 % 10,0 11,4 %
Valeurs de remplacement et autres actifs 9,6 11,5% 10,3 11,8 %
Valeurs de remplacement 6,8 8,1 % 71 8,1 %
Autres actifs 2,9 3,4 % 3,2 3,7 %
TOTAL ACTIF 84,0 100 % 87,6 100,0 %

* Y compris les dépbts et préts court terme a la Banque de France de 1,1 MdE fin juin 2016 et 5,4 Md€ fin 2015.

Au 30 juin 2016

Au 31 décembre 2015

Il PASSIF Md€ % Md€ %
Ressources privilégiées 66,2 78,8 % 68,0 77,7 %
Obligations foncieres 67,0 79,7 % 69,0 78,8 %
Ecart de change sur obligations fonciéres -1,0 -1,2 % -1,2 -1,3%
Autres ressources privilégiées 0,2 0,3 % 0,2 0,3 %
Ecart lié a la couverture des éléments de bilan 1,6 1,9 % 1,5 1,7 %
Ressources non privilégiées 16,2 19,3 % 18,1 20,7 %
Dettes chirographaires 10,8 12,8 % 12,6 14,4 %
Dettes subordonnées et assimilees 2,2 2,7 % 2,2 2,6 %
Capitaux propres, provisions et FRBG 3,2 3,8 % 3,3 3,7 %
TOTAL PASSIF 84,0 100 % 87,6 100,0 %
Fonds propres selon les regles CRR/CRD |V 3,1 3,6 % 3,1 35 %
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RAPPORT D’ACTIVITE 1
Chiffres clés

BN REPARTITION DES ACTIFS : 84,0 MD€ I INDICATEURS DE PERFORMANCE
AU 30 JUIN 2016

W Par typologie 3,7 Md€

8 % 3%
Obligations foncieres émises au 1¢" semestre 2016

Valeurs de remplacement 7 9 M €

Résultat net
48 % -

Préts hypothécaires 1 8 9 M €
et assimilés

Produit Net Bancaire

3,1 Md€

Fonds propres prudentiels

120 %

B Par zone géographique Ratio de surdimensionnement réglementaire estimé

19,7 %

Ratio ressources non privilégiées/ressources privilégiées

74,5 %

Quotité moyenne des créances hypothécaires

18,6 %

87 % Ratio de Common Equity Tier-1 @

™ 18,6 %

Ratio de solvabilité @

Autres actifs

1

41%

Expositions Secteur public

Japon 2 %
Amérique du Nord 3%
Suisse 2 %

Union Européenne 6 %
(hors France)

=

Passif privilégié
67 Md€ d’obligations foncieres
(1) Hors opérations exceptionnelles (buy-back).

(2) Calculé en méthode standard. Positionnement
Un des leaders sur le segment des covered bonds en Europe.

EEE ECHEANCIER DE L’ACTIF ET DU PASSIF PRIVILEGIE

I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

—— Echéancier de I'actif —— Echéancier du passif privilégié
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RAPPORT FINANCIER
Rapport de gestion du 1¢" semestre 2016

Rapport de gestion du 1¢ semestre 2016

Au 1¢r semestre 2016, et conformément aux orientations
stratégiques du groupe Crédit Foncier, I'activité de la Compagnie
de Financement Foncier est restée centrée sur le refinancement
des préts immobiliers et des préts au Secteur public en France,
originés par sa maison mere ou par des entités du Groupe BPCE.

La Compagnie de Financement Foncier a réalisé sur cette période
un volume d’émission d’obligations foncieres de 3,7 Md€.

Au 30 juin 2016, le bilan de la Compagnie de Financement Foncier
est de 84 MdE€ et son résultat net de 78,9 M€.

A noter également que la Compagnie de Financement Foncier
a demandé le 6 juin 2016 a I'agence de notation Fitch Ratings
de ne plus attribuer de notation a ses programmes d’émission
de dettes privilégiées. Depuis 2013, la méthodologie de Fitch

Ratings a renforcé le lien entre la note du souverain et la note des
obligations sécurisées par des actifs publics. Avec les dégradations
successives par Fitch Ratings de la note de la France (AA depuis
décembre 2014), la Compagnie de Financement Foncier a
analysé le besoin de surdimensionnement demandé par I’agence
pour disposer d’une notation meilleure que celle du souverain.
Ce montant apparait comme tres excessif, notamment du fait du
surdimensionnement réglementaire actuel de la Compagnie de
Financement Foncier proche des 120 %.

Les émissions de dettes privilégiées de la Compagnie de
Financement Foncier continuent a bénéficier de la meilleure note
de Standard & Poor’s et de Moody'’s respectivement AAA et Aaa,
perspectives stables.

1. Principales opérations de la période

I ACQUISITIONS ET CESSIONS

La Compagnie de Financement Foncier a poursuivi son activité
en 2016 conformément aux orientations stratégiques du groupe
Crédit Foncier, en synergie avec le Groupe BPCE.

o Surle 1 semestre 2016, la Compagnie de Financement Foncier
a assuré le refinancement du Crédit Foncier en acquérant pour
un montant de 4,1 Md€, des créances a I’habitat octroyées par
ce dernier a sa clientele de particuliers.

La Compagnie de Financement Foncier, a en parallele, poursuivi
I’'optimisation de la structure des billets hypothécaires souscrits
par le Crédit Foncier. Au cours du mois de juin, I'intégralité des
billets hypothécaires en vie a été remboursée par anticipation.
Concomitamment, de nouveaux billets hypothécaires ont été mis
en place pour un encours total de 6,2 Md€ au 30 juin 2016, qui
comprennent en garantie, pour une part limitée, des préts viager
hypothécaires ainsi que des préts hypothécaires d’un montant
unitaire supérieur a 600 kE.

Sur le Secteur public, la Compagnie de Financement Foncier
a également assuré le refinancement du Crédit Foncier via des
préts garantis par un portefeuille de crédits aux collectivités
territoriales frangaises en application de 'article L. 211-38 du
Code Monétaire et Financier. L’encours de ces préts s’éleve a
10,2 Md€ au 30 juin 2016.

e En ce qui concerne la baisse des expositions internationales,
celle-ci est principalement due aux 97,8 M€ de cessions d’actifs
réalisées au cours du semestre sur des expositions d’Amérique
du Nord, et dans une moindre mesure aux remboursements
contractuels. A noter que les cessions ont eu un impact en
résultat quasi-nul.

I FINANCEMENTS ET GESTION
DE LA TRESORERIE

Au cours du 1¢" semestre 2016, la Compagnie de Financement
Foncier a émis pour 3,7 Md€ bruts d’obligations fonciéres réparties
en:

¢ 3,0 Md€ d’émissions publiques ;

e 0,7 Md€ d’émissions privées.

Toutes les émissions du 1¢" semestre 2016 ont été libellées
en euros ; leur placement confirme la diversité de la base
d’investisseurs de la Compagnie de Financement Foncier avec
toujours une forte présence des investisseurs institutionnels et des
banques centrales.

Le 1° semestre 2016 a été marqué par les émissions publiques
benchmark suivantes :

e 1 Md€ a 10 ans en janvier au taux de 1,0 % ;

e 1 Md€ a 6 ans en mars au taux de 0,25 % ;

e 1 Md€ a 8 ans en avril au taux de 0,50 %.

Au 30 juin 2016 I'encours d’obligations foncieres s’éleve a 67 MdE,
créances rattachées incluses.

Rapport semestriel 2016
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RAPPORT FINANCIER
Rapport de gestion du 1 semestre 2016

2. Evolution de Uactif

B ACTIF (en miliiers d’euros)

30/06/2016 31/12/2015

Caisse et banques centrales 1100 043 5 360 083
Effets publics et valeurs assimilées 3594 319 3 606 541
Préts et créances sur les établissements de crédit 20 628 543 21 092 317
o Avue 188 843 478 256
o A terme 20 439 700 20 614 061
Opérations avec la clientéle 44 028 035 43 026 282
Obligations et autres titres a revenu fixe 11 784 975 11 246 613
Participations et autres titres détenus a long terme 4 4
Immobilisations incorporelles et corporelles

Autres actifs 7 452 59 306
Comptes de régularisation 2 842 551 3187 163
TOTAL DE L'ACTIF 83 985 922 87 578 310

Le total du bilan de la Compagnie de Financement Foncier est en
baisse par rapport a la situation du 31 décembre 2015 (- 3,6 Md€
soit - 4,1 %).

L’évolution de 'actif de la Compagnie de Financement Foncier a
notamment été marquée par :

» la baisse des avoirs en Banque de France, en particulier du
fait du remboursement des obligations foncieres arrivées a
échéance au cours du 1¢" semestre 2016 ;

¢ une hausse limitée de I'encours de préts a la clientele pour 1 Md€ ;
o la hausse des billets hypothécaires pour 0,5 Md€.

IEEE CREANCES A LA CLIENTELE

Au global, les préts a la clientele, classés en « Opérations avec la
clientele » mais également en « Titres et obligations a revenu fixe »
au travers des billets hypothécaires, sont en hausse de 2,0 Md€

par rapport a fin 2015.
30/06/2016 31/12/2015

(en millions d’euros)

Crédits a I'habitat 35 360 33873
Billets hypothécaires 6 250 5750
TOTAL 41 610 39 623

Cette évolution au 1 semestre 2016 s’analyse comme suit :

e des acquisitions internes pour 4 097 M€ ;

e des remboursements anticipés pour un volume de 1 623 M€ ;
e |"amortissement naturel des encours ;

¢ une hausse nette de billets hypothécaires pour 500 ME.

Les autres créances a la clientéle, incluant les préts au Secteur public
territorial et aux bailleurs sociaux détenus en direct, sont en baisse
de 0,3 Md€, notamment du fait de I'amortissement des créances.

Rapport semestriel 2016
COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER

I PORTEFEUILLE TITRES

Le portefeuille titres de la Compagnie de Financement Foncier,
hors Billets Hypothécaires, est en hausse de 29 M€ par rapport
au 31 décembre 2015. Cette évolution se décompose de la fagon
suivante :

» hausse liée aux variations de change sur la partie du portefeuille
libellée en devises ;

e baisse de 97,8 M€ du fait des cessions sur le marché
effectuées dans le cadre de la poursuite de la politique de
baisse des expositions a 'international, et également du fait
des remboursements contractuels.



I REFINANCEMENT GROUPE
ET MOBILISATION DE CREANCES

Dans le cadre de son activité, la Compagnie de Financement
Foncier offre également au Crédit Foncier et aux autres entités du
Groupe BPCE des refinancements par le biais de préts, garantis
par la mobilisation de créances.

Ces préts sont classés en préts et créances a terme sur les
établissements de crédit. Au cours du 1" semestre 2016, I'encours
de ces préts est resté relativement stable, passant de 19,4 Md€
au 31 décembre 2015 a 19,3 Md€ au 30 juin 2016. Ce montant
se décompose en :

e 10,2 Md€ de préts au Crédit Foncier, tres majoritairement
garantis par des créances sur le Secteur public territorial ;

e 2,5 Md€ de préts a d’autres entités du Groupe BPCE, également
garantis par des créances sur le Secteur public territorial en
France ;

* 6,6 Md€ de préts a BPCE au titre des valeurs de remplacement,
garantis par un portefeuille de créances.

Le montant global des garanties recues en couverture de ces
préts s’éleve a 19,4 Md€, correspondant au capital restant d
des créances affectées en garantie au 30 juin 2016.

RAPPORT FINANCIER
Rapport de gestion du 1¢" semestre 2016

I AUTRES ACTIFS ET COMPTES
DE REGULARISATION

Les autres actifs s’établissent a 7,5 M€ au 30 juin 2016
contre 59,3 M€ au 31 décembre 2015, variation qui provient
essentiellement de 'absence de créance d’intégration fiscale
au 30 juin 2016 du fait de son reglement au cours du semestre,
en application de la convention d’intégration fiscale entre la
Compagnie de Financement Foncier, le Crédit Foncier et BPCE.

Les comptes de régularisation s’établissent a 2,8 Md€ au 30 juin
2016 contre 3,2 Md€ au 31 décembre 2015, principalement du
fait de la baisse des soultes de swaps payées a étaler (- 56 M€),
des primes d’émission (- 11 M€), des intéréts courus non échus
sur contrats de swaps (- 159 M€), des domiciliations a encaisser
(- 88 M€) et des imp0dts différés actifs (- 31 ME).

3. Evolution du passif

B PASSIF (en milliers d’euros)

30/06/2016 31/12/2015

Banques centrales

Dettes envers les établissements de crédit 8 223 975 9 852 497
o A vue 2396 12176
o A terme 8221579 9 840 321
Opérations avec la clientéle 2 408
« A vue 2 408
Dettes représentées par un titre 67 119 863 69 123 576
o Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 150 466 151 326
» Emprunts obligataires (obligations fonciéres) 66 969 398 68972 251
Autres passifs 2 865 394 2 981 454
Comptes de régularisation 2 572 602 2 370 553
Provisions 18 353 16 129
Dettes subordonnées

Fonds pour risques bancaires généraux 20 000 20 000
Capitaux propres hors FRBG 3165 733 3213693
e Capital souscrit 2 637 460 2 537 460
» Primes d’émission 343 002 343 002
» Réserves 114 468 107 843
» Provisions réglementées et subventions d’investissement

e Report a nouveau 97 889 92 901
* Résultat en instance d’affectation

» Résultat de la période 78914 132 486
TOTAL DU PASSIF 83 985 922 87 578 310
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Rapport de gestion du 1 semestre 2016

Les dettes envers les établissements de crédit baissent de
1,6 Md€. Cette baisse s’explique essentiellement par la baisse
des emprunts et comptes a terme aupres d’entités du Groupe
BPCE (- 1,5 Md€).

Les dettes représentées par un titre ont baissé de 2,0 Md€ au
cours du 1¢ semestre 2016, du fait de la baisse des encours
d’obligations foncieres. Cette baisse se décompose en :

e hausse de 3,7 Md€ du fait des émissions réalisées sur les
marchés ;

o baisse liée aux tombées et remboursements contractuels.

Les autres passifs diminuent de 0,1 Md€ principalement du fait
de la baisse des dépdts regus dans le cadre des opérations de
collatéralisation.

Les comptes de régularisation sont en hausse de 0,2 Md€ par
rapport a fin 2015.

Les provisions s’élevent a 18,3 M€ au 30 juin 2016, en hausse de
2,2 M€ par rapport au 31 décembre 2015, hausse résultant de la
comptabilisation d’une provision pour amortissement accéléré de
soultes de résiliation sur swaps.

Les capitaux propres sont stables a fin juin 2016 par rapport a fin
décembre 2015.

4. Analyse du compte de résultat

B COMPTE DE RESULTAT (en milliers d’euros)

BT EE TR O 1°" semestre 2015

Produit net bancaire 188 635 185 239
Frais généraux - 59 790 - 55 399
Résultat brut d’exploitation 128 845 129 841
Co(t du risque -4418 3680
Résultat d’exploitation 124 427 133 521
Gains ou pertes sur actifs immobilisés -48 -15722
Résultat courant avant impo6ts 124 378 117 799
Impot sur les bénéfices - 45 465 - 43149
RESULTAT NET 78 914 74 650

N PRODUIT NET BANCAIRE

Le produit net bancaire s’établit a 189 M€ au 30 juin 2016 contre
185 M€ au 1¢ semestre 2015.

La marge nette d’intéréts (MNI) « hors amortissement des
surcotes / décotes sur créances acquises » du 1 semestre
2016 est supérieure de 28,2 M€ par rapport a celle du 30 juin
2015. Cette évolution est notamment due a I'amélioration des
rendements nominaux de certains actifs entrés récemment au
bilan de la Compagnie de Financement Foncier et aux opérations
d’optimisation du hors-bilan.

Par ailleurs, les parameétres de calcul des colts d’achat de créances
aux particuliers par la Compagnie de Financement Foncier ont
été ajustés fin 2015 ; cette révision permet un accroissement des
marges pergues par la Compagnie de Financement Foncier sur
ses acquisitions.

A noter enfin que le niveau de remboursements anticipés sur les
préts aux particuliers, qui reste élevé, génere un impact négatif
sur la MNI li¢ a I'amortissement accéléré des surcotes/décotes
(- 96 M€ au 1¢ semestre 2016 contre - 78 M€ sur la méme période
en 2015).
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EEE RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION

Les charges générales d’exploitation restent en ligne avec le
budget. Elles ont cependant enregistré au 1°" semestre 2016
une hausse de 4,4 M€ par rapport a la méme période de I'année
précédente, principalement du fait de :

» |la prise en compte de la cotisation a I'organe central BPCE,
refacturée, depuis 2016, pour sa quote-part a la Compagnie de
Financement Foncier (2,2 M€) ;

¢ une hausse de la cotisation au Fonds de Résolution Unique pour
un montant de 4,2 M€ (soit une charge additionnelle de 1,2 M€) ;

o les autres Imp0ts et taxes supérieurs a ceux du 1 semestre 2015
(+ 0,7 M€).

Le résultat brut d’exploitation ressort ainsi a 128,8 M€ au
30 juin 2016 contre 129,8 M€ au 30 juin 2015.

mmm coUT DU RISQUE

Le co(t du risque, hors impacts de la cession des titres Heta
Asset Resolution AG, ressort en baisse de 4,1 M€ par rapport a
la méme période sur 2015 en particulier en raison d’une reprise
de provision de 3 M€ traduisant une amélioration du traitement de
certaines garanties.



I GAINS OU PERTES SUR ACTIFS
IMMOBILISES

Les cessions d’actifs ayant porté sur un encours limité ont un
impact non significatif au 1 semestre 2016. A I'inverse, les
cessions intervenues au cours du 1 semestre 2015 avait porté
sur un encours de 1 Md€ (hors HETA) et avaient dégagé des pertes
pour 15,7 M€.
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mmm IMPOT SUR LES BENEFICES

L'imp6t sur les bénéfices au titre du 1% semestre 2016 s’éleve a
45,5 M€ contre 43,1 M€ au 1° semestre 2015.

EEE RESULTAT NET

Apres déduction de I'impdt sur les sociétés, le résultat net de la
Compagnie de Financement Foncier pour le 1¢" semestre 2016 est
de 78,9 M€, contre 74,7 M€ a fin juin 2015.

5. Analyse du risque de crédit

N ANALYSE GLOBALE

La Compagnie de Financement Foncier est principalement
exposée au risque de crédit et de contrepartie. L'exposition a ce
type de risque est toutefois limitée par :

» une sélection rigoureuse de ses actifs et de ses contreparties ;

» la mise en place de garanties conformément au cadre légal
applicable aux sociétés de crédit foncier ;

e un environnement de contrdle interne spécifique s’inscrivant
dans celui du groupe Crédit Foncier et plus largement du Groupe
BPCE.

EEE PRETS ET CREANCES SUR |
LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Aucun prét ou créance sur les établissements de crédit n’a fait
I’objet d’un déclassement en douteux au 1 semestre 2016.
Sur les 20,6 Md€ de créances sur les établissements de crédit,
19,3 MdE€ sont constitués de préts a des entités du Groupe BPCE.
Par ailleurs, ces préts sont intégralement garantis par des créances
sous L. 211-38.

La qualité de la signature de I’ensemble des entités du Groupe
BPCE associée a la qualité des créances apportées en garanties
limite ainsi fortement le risque associé a ces expositions.

Emm PRETS ET CREANCES
SUR LA CLIENTELE

Les préts et créances bruts sur la clientéle s’élevent a 44 Md€ au
30juin 2016, dont 1,4 Md€ de créances douteuses. Au 31 décembre
2015, les créances brutes s’élevaient a 43 Md€ dont 1,3 Md€ de
créances douteuses. Au 30 juin 2016, les créances douteuses
sont toujours quasi exclusivement concentrées sur les crédits a
I’habitat pour 99,8 %. Parallelement, sur un total de 97,1 M€ de
dépréciations, 96,6 M€ concernent les crédits a I’habitat.

I TITRES DE PLACEMENT

L’encours de titres de placement s’éleve a 6,2 Md€ au 30 juin
2016, exclusivement constitué de billets hypothécaires bénéficiant
de garanties a hauteur de 6,4 Md€. Aucun déclassement en
douteux ni dépréciations n’ont été enregistrés au 1° semestre
2016 sur ces titres.

I TITRES D’INVESTISSEMENT

L’encours de titres d’investissement s’éleve a 9,1 Md€ au 30 juin
2016. Aucun déclassement en douteux ni dépréciations n’ont été
enregistrés au 1¢ semestre 2016 sur ces titres.

Les encours en valeur nette comptable (ICNE inclus et aprés
surcotes / décotes) se répartissent entre I'ltalie (34 %), les
Etats-Unis (20 %), le Japon (20 %), la France (10 %), 'Espagne
(6 %), le Canada (5 %), la Pologne (4 %), et d’autres pays non
significatifs (1 %).

6. Analyse des risques financiers

I RISQUE DE TAUX ET DE CHANGE

La Compagnie de Financement Foncier s’interdit toute position
de change a I'exception de celles, tres faibles, qui résultent
des ajustements inhérents a toute opération de couverture, les
opérations initiées en devises non euros étant, des leur conclusion,
converties en euros.

Grace a la mise en place d’un ensemble de mécanismes de
couverture, la Compagnie de Financement Foncier est soumise
au risque de taux de facon trés marginale.

Des leur entrée dans le bilan, les actifs sont, si nécessaire,
transformés en éléments a taux variable en euros. Des swaps de
macro-couverture sont conclus quand il s’agit d’acquisition de
portefeuille de préts, des swaps de micro-couverture sont réalisés
pour toute opération unitaire. De méme, les dettes émises par la
Compagnie de Financement Foncier sont micro-swapées des leur
origine pour constituer un passif a taux variable en euros.

La position de taux est par ailleurs revue chaque trimestre et
des opérations de macro-couverture sont conclues en cas de
déformation de la position afin de maintenir les impasses de
taux dans d’étroites limites que s’est fixée la Compagnie de
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Financement Foncier. Les risques de base, résultant de taux
de référence différents sur les positions déja transformées en
taux révisable par des swaps, sont également gérés en macro-
couverture.

Toutes les contreparties a ces contrats d’échange de taux ou de
devises ont conclu avec la Compagnie de Financement Foncier
des accords de collatéralisation prévoyant des dépéts de garantie
sécurisés au bénéfice de la Compagnie de Financement Foncier en
cas de position débitrice et en fonction de leur niveau de notation.
Dans la tres grande majorité des cas, ces appels de fonds sont
réalisés quotidiennement. Si la position est inversée, ces accords
prévoient que la Compagnie de Financement Foncier n’effectuera
aucun versement de collatéral. Au 30 juin 2016, le montant des
dépots recus s’éleve a 2,7 Md€E.

Du fait de cet ensemble de principes de gestion, la Compagnie de
Financement Foncier détient d’importants encours d’instruments
financiers de micro- et macro-couverture en taux et en devises.

Au cours du 1¢" semestre 2016, la Compagnie de Financement
Foncier a continué de conclure de tels instruments financiers en
accompagnement de ses activités d’acquisition, d’émission et de
gestion de bilan.

Au 30 juin 2016, les encours d’instruments financiers de micro et
macro-couverture s’élevent a 84 Md€ dont 61 Md€ de swaps de
taux et 23 Md€ de swaps de devises ; ils étaient respectivement
de 82 MdE€ a fin 2015 dont 59 Md€ de swaps de taux et 24 Md€
de swaps de devises.

Compte tenu des reégles de gestion de la Compagnie de
Financement Foncier, les déformations de la position de taux
proviennent d’événements non connus a I'origine et intervenant
en cours de vie des opérations. Il s’agit principalement des
remboursements anticipés de préts, majoritairement a taux fixe, du
secteur concurrentiel accordés a des personnes physiques. La date

de I'événement n’étant pas prévisible et le montant des indemnités
percues par le préteur étant plafonné réglementairement, la
Compagnie de Financement Foncier ne peut couvrir totalement le
risque encouru a l'origine.

Sur le 1¢ semestre 2016, le niveau des taux des préts immobiliers
est resté trés bas et la tendance constatée sur 2015 concernant
les renégociations ou les remboursements par anticipation des
préts immobiliers aux particuliers s’est poursuivie. Sur ce semestre,
I’ensemble des préts aux particuliers a enregistré un taux de
remboursements anticipés de 10,3 % contre 14,8 % sur I'année
2015.

EEE RISQUE DE LIQUIDITE

La politique de gestion trés prudente de la liquidité s’est poursuivie
en 2016, la Compagnie de Financement Foncier s’étant engagée a
toujours maintenir une trésorerie disponible lui permettant de faire
face aux échéances contractuelles de I'ensemble de ses dettes
privilegiées, pendant un an, sans ressources nouvelles.

Au 30 juin 2016, la Compagnie de Financement Foncier dispose
d’une trésorerie de 1,3 Md€, dont 1,1 Md€ au jour le jour déposés
aupres de la Banque de France, et de 6,6 Md€ prétés a moins de
deux mois a BPCE et intégralement garantis par un portefeuille
de préts.

La Compagnie de Financement Foncier dispose par ailleurs
d’un volume tres important d’actifs éligibles aux opérations de
financement de la BCE.

Le ratio de liquidité de la Compagnie de Financement Foncier,
applicable depuis le 1" octobre 2015 suite a la transposition des
dispositions applicables de la directive CRD 1V, ratio dit « LCR »
(Liquidity Coverage Ratio), a par ailleurs toujours été supérieur a
100 % depuis cette date.

7. Informations prudentielles et réglementaires

La Compagnie de Financement Foncier publie un rapport sur le
contrdle et suivi des risques dans lequel figurent les informations
et indicateurs applicables aux sociétés de crédit foncier selon la
réglementation en vigueur.

Ce rapport integre par ailleurs des informations complémentaires
sur le suivi des risques de la Compagnie de Financement Foncier.

8. Perspectives d’avenir

Au cours du second semestre de I'année 2016, la Compagnie
de Financement Foncier entend poursuivre son développement,
tout en respectant les orientations stratégiques du plan a moyen
terme du Crédit Foncier et du Groupe BPCE (sélection rigoureuse
des acquisitions et gestion active de ses encours afin de maintenir
un haut niveau de qualité des actifs, refinancement du Crédit
Foncier ou d’autres entités du Groupe BPCE par des achats et
des mobilisations de portefeuille de préts...).

La Compagnie de Financement Foncier envisage également
de procéder au 2" semestre au refinancement de créances
hypothécaires de 1° rang non-résidentielles consenties a des
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opérateurs non publics. Ces opérations se feraient par le biais
de préts au Crédit Foncier collatéralisés par des créances
sélectionnées selon un processus spécifique et sur des critéres
de qualité stricts.

En cas d’incident sur I'un des préts apporté en garantie, ce dernier
serait immédiatement sorti des garanties et remplacé par une
nouvelle créance.

Les expositions sur ce type d’actifs resteront limitées au regard du
total bilan de la Compagnie de Financement Foncier.
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Comptes individuels semestriels condensés

Cf. Notes 30/06/2016

B ACTIF 30/06/2015 31/12/2015
Caisse et banques centrales 1100 043 1973 463 5 360 083
Effets publics et valeurs assimilées 3 3594 319 2743137 3 606 541
Préts et créances sur les établissements de crédit 20 628 543 20 200 626 21092 317
. Awe 188 843 252 101 478 256
« Aterme 20 439 700 19 948 526 20 614 061
Opérations avec la clientele 2 44 028 035 44 001 293 43 026 282
» Autres concours a la clientele 44 028 035 44 001 293 43 026 282
Obligations et autres titres a revenu fixe 3 11 784 975 13477 675 11 246 613
Participations et autres titres détenus a long terme * 4 4
Immobilisations incorporelles et corporelles
Autres actifs 7 452 64 868 59 306
Comptes de régularisation 5 2 842 551 3773198 3187 163
TOTAL DE L'ACTIF 83 985 922 86 234 260 87 578 310
*  Certificats d’associés au titre de la « garantie des dépdts ».
B PASSIF Cf. Notes 30/06/2015 31/12/2015
Banques centrales
Dettes envers les établissements de crédit 6 8223975 4994 212 9 852 497
. Avue 2396 12176
« Aterme 8221579 4994212 9840 321
Opérations avec la clientele 7 2 2 891 408
. Avue 2 2891 408
Dettes représentées par un titre 8 67 119 863 70 346 706 69 123 576
« Titres du marche interbancaire et titres de créances négociables 150 466 150 504 151 326
« Emprunts obligataires (obligations foncieres) 66 969 398 70 196 202 68 972 251
Autres passifs 9 2 865 394 3046 083 2 981 454
Comptes de régularisation 10 2 572 602 2 536 909 2 370 553
Provisions 11 18 353 15110 16 129
Dettes subordonnées 12 3 466 492
Fonds pour risques bancaires généraux 20 000 20 000 20 000
Capitaux propres hors FRBG 13 3165 733 1805 857 3213693
« Capital souscrit 2 537 460 1187 460 2 537 460
« Primes d’émission 343 002 343 002 343 002
» Réserves 114 468 107 843 107 843
« Provisions réglementées et subventions d’investissement
« Report a nouveau 917 889 92 901 92 901
» Résultat en instance d’affectation
» Résultat de la période 78914 74 650 132 486
TOTAL DU PASSIF 83 985 922 86 234 260 87 578 310
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H 0 RS = B I LA N (en milliers d’euros)
Cf. Notes 30/06/2015 31/12/2015

TOTAL DES ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement 817 733 2 764 335 1412 588
« Engagements en faveur d’établissements de crédit 14
« Engagements en faveur de la clientéle 14 760 657 7089 450 855 965
» Autres valeurs affectées en garantie 14 57 076 1674 885 556 624
Engagements de garantie
« Engagements en faveur d’établissements de crédit 14
« Engagements en faveur de la clientele 14

Engagements sur titres

» Autres engagements donnés 14

TOTAL DES ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement 29141 174 31 420 503 29 096 967
« Engagements recus d’établissements de crédit 15 3256 347 4 466 840 3489 828
« Autres valeurs recues en garantie du Groupe 15 25 884 827 26 953 663 25 607 139

Engagements de garantie 39 109 876 40 018 405 39 558 343
« Engagements recus d’établissements de crédit 15 5 7563 808 5263278 5 865 858
« Engagements recus de la clientéle 15 33 356 068 34 755 127 33 692 484

Engagements sur titres 46 964 53 624

TOTAL DES ENGAGEMENTS RECIPROQUES
» Achats et ventes de devises 16 23 181 557 27033470 23 920 454
» Autres instruments financiers 16 62 949 072 57870318 60 765 652
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CO M PT E D E R ES U LTAT (en milliers d’euros)
Cf. Notes 30/06/2015 31/12/2015

Intéréts et produits assimilés 17 1424177 1637 370 3128 590
Intéréts et charges assimilées 17 - 1267 392 - 1491185 - 2872698
Marge nette d’intéréts 156 785 146 185 255 891
Commissions produits 18 33177 39 833 109 711
Commissions charges 18 - 1026 -1139 -2195
Gains ou pertes s/opérations des portefeuilles de négociation 19 - 301 398 213
Autres produits d’exploitation bancaire 20 2 27 77
Autres charges d’exploitation bancaire 20 -1 - 64 - 51
Produit net bancaire 188 635 185 239 363 646
Frais de personnel 21 -17 - 91 -217
Impbts et taxes 21 - 11 409 -9572 -19194
Services extérieurs et autres charges 21 - 48 364 - 45736 -103 744
Amortissements

Frais généraux - 59 790 - 55 399 - 123 155
Résultat brut d’exploitation 128 845 129 841 240 491
Colt du risque M 22 -4418 3680 - 14753
Résultat d’exploitation 124 427 133 521 225 738
Gains ou pertes sur actifs immobilisés 23 - 48 -15722 - 4032
Résultat courant avant impot 124 378 117 799 221 706
Résultat exceptionnel

Impdt sur les bénéfices 24 - 45 465 -43149 -89 220
RESULTAT NET 78 914 74 650 132 486
Résultat par action @ (en euros) 0,50 1,01 1,34
Résultat dilué par action (en euros) 0,50 1,01 1,34
(1) Codt du risque neutralisé de I'impact sur les titres HETA. -4418 - 85621 - 26 954

(2) Le résultat par action s’obtient en divisant le résultat net par le nombre d’actions de la période.

L’annexe qui figure aux pages suivantes fait partie des comptes individuels semestriels.
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Annexe aux comptes individuels de la Compagnie de Financement Foncier

mmm 1. CADRE GENERAL

La Compagnie de Financement Foncier a été agréée en qualité
de société de crédit foncier dans le cadre de la loi du 25 juin 1999
relative a I'épargne et a la sécurité financiére. A ce titre, elle est
soumise aux articles L. 513-2 a L. 513-27 du Code Monétaire et
Financier.

C’est un établissement de crédit, agréé en qualité d’établissement
de crédit spécialisé (ECS) selon I'ordonnance n° 2013-544
du 27 juin 2013 relative aux établissements de crédit et aux
sociétés de financement, entrée en vigueur le 1¢ janvier 2014
transposant en droit frangais un reglement CRR et une directive
CRD IV européens. A ce titre, elle applique le réglement n° 99-10
du CRBF modifié, propre aux sociétés de crédit foncier et qui
porte notamment sur :

e |’évaluation des immeubles financés par des préts éligibles a
I'actif des sociétés de crédit foncier ;

o ’évaluation des éléments d’actif et de passif de ces sociétés ;
e |leurs normes de gestion spécifiques.

La Compagnie de Financement Foncier est affiliée a BPCE.
A ce titre, elle bénéficie du mécanisme de garantie et de liquidité
du Groupe BPCE. En tant que filiale affiliée, la Compagnie de
Financement Foncier ne contribue pas au mécanisme de solidarité
du réseau et ne sera pas appelée en cas de défaillance d’une
Bangue Populaire ou d’une Caisse d’Epargne.

N 2. FAITS SIGNIFICATIFS

DU SEMESTRE

2.1. ACTIVITE COURANTE

Au cours du 1 semestre 2016, la Compagnie de Financement
Foncier a acquis aupres du Crédit Foncier des créances pour un
montant de 4 097 M€, créances rattachées incluses, auxquelles
s’ajoutent 2,6 M€ de préts non encore débloqués enregistrés en
« Engagements de financement donnés ».

Dans le cadre de I'article L. 211-38 du Code Monétaire et Financier
qui prévoit la possibilité pour un établissement d’octroyer un prét
a un autre établissement financier, prét dont le remboursement
est sécurisé par la mise en garantie d’'un ensemble de créances,
la Compagnie de Financement Foncier a mis en place, depuis
plusieurs années, des lignes de préts avec sa maison mere, le
Crédit Foncier, pour un total de 10 172 M€ au 30 juin 2016 et
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avec certaines Caisses d’Epargne ou Banques Populaires pour
un montant total au 30 juin 2016 de 210,8 M€. Des concours
de nature identique sont également accordés a BPCE SA, dont
le montant au 30 juin 2016 s’éleve a 8 920 M€, hors créances
rattachées. L'ensemble des concours sous format L.211-38 est
collatéralisé a hauteur de 19 464,9 M€,

"encours des billets hypothécaires, souscrits par le Crédit Foncier,
représente 6 249,5 M€ au 30 juin 2016 (collatéralisé a hauteur de
6 420 Mé€).

Les valeurs de remplacement de la Compagnie de Financement
Foncier, définies selon le décret n° 2007-745 du 9 mai 2007, relatif
a la solvabilité des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement et aux sociétés de crédit foncier et modifiant le
Code Monétaire et Financier, s’élevent a 6 788,8 M€. Outre les
disponibilités, ces valeurs de remplacement sont essentiellement
composeées de préts octroyés dans le cadre de I'article L. 211-38
du Code Monétaire et Financier.

S’agissant du refinancement, la Compagnie de Financement
Foncier a émis pour 3 736 M€ d’obligations fonciéres au cours
du 1 semestre 2016, contrevaleur au jour de I’émission dans
le cadre d’émissions en devises, dans la limite du programme
annuel d’émission. Elle a également la possibilité de souscrire des
lignes de refinancement aupres de la Banque de France, selon le
dispositif de Gestion globale des garanties (pool 3G). Aucun titre
n’est actuellement mis en nantissement aupres de la BCE.

2.2. CESSIONS SUR LE MARCHE

Dans le cadre de la continuité de son plan stratégique, le
Groupe a poursuivi au 1¢" semestre la cession de ses expositions
internationales.

Au total, un encours de 124,7 M$ a ainsi été cédé. Ces cessions
ainsi que la résiliation des swaps de couverture associés ont
dégagé un résultat proche de I'équilibre, enregistré dans le compte
de résultat au poste « Gains ou pertes sur actifs immobilisés ».

2.3. OPERATIONS D’OPTIMISATION DU HORS-BILAN

Afin de répondre au double objectif de réduire la taille du hors-bilan
pour minimiser le niveau des fonds propres alloués aux dérivés
d’une part, et de limiter les expositions vis-a-vis de certaines
contreparties, d’autre part, la Compagnie de Financement Foncier
procede depuis plusieurs années a des opérations d’optimisation
de dérivés de taux.



Au cours du 1 semestre 2016, seule une opération d’optimisation
a été réalisée, en interne avec le Crédit Foncier. Plusieurs swaps
de couverture de taux ont été annulés, pour un total de notionnel
de 2,08 MdE, et un montant de soulte de 3,04 M€ a été pergu par
la Compagnie de Financement Foncier.

2.4. REMBOURSEMENTS ANTICIPES

Compte tenu du contexte de taux bas, le taux de remboursement
anticipé moyen constaté sur les crédits aux particuliers reste
important, a 10,3 % des encours pour le 1¢ semestre 2016, contre
14,8 % pour I'année 2015. Les sorties d’actifs correspondants
représentent 1 623 ME.

Ceci se traduit essentiellement en termes de produit net bancaire
par:

e un amortissement accéléré des surcotes/décotes d’acquisition,
dont I'impact est estimé a - 60,5 M€ sur le semestre ;

la perception d’indemnités de remboursements pour un peu plus
de 33 M€ ; il convient de rappeler qu’au titre de la prestation de
services rendus par le Crédit Foncier, un tiers de ces indemnités
lui est reversé, soit un montant de - 10,3 M€ au 30 juin 2016 ;

e un amortissement accéléré de soultes de résiliation de swaps
jusqu’ici étalées, pour - 2,23 ME.

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA CLOTURE

Aucun événement postérieur a la cldture et susceptible d’avoir
une incidence significative sur les comptes du 30 juin 2016, n’est
intervenu entre la date de cl6ture et le 26 juillet 2016, date a
laquelle le Conseil a arrété les comptes.

N 3.
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PRINCIPES ET METHODES
COMPTABLES

4.1. METHODES D’EVALUATION ]
ET DE PRESENTATION APPLIQUEES

Les comptes semestriels condensés de la Compagnie de
Financement Foncier sont établis et présentés conformément aux
regles définies par BPCE dans le respect du reglement n° 2014-07
de I’Autorité des Normes Comptables (ANC).

N 4.

4.2. CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES

Aucun changement de méthode comptable n’a affecté les
comptes du 1¢ semestre 2016.

4.3. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION

Les comptes de I'exercice sont présentés sous une forme identique

a celle de 'exercice précédent. Les conventions comptables

générales ont été appliquées dans le respect du principe de

prudence, conformément aux hypotheses de base :

o continuité de I'exploitation ;

¢ permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre ;
« indépendance des exercices.

et conformément aux regles générales d’établissement et de
présentation des comptes semestriels.

Les principes et méthodes comptables appliqués sont identiques
a ceux utilisés pour les arrétés de comptes annuels. En particulier,
les produits et charges rattachés a la période semestrielle ont été
déterminés en respectant le principe de séparation des exercices.

Rapport semestriel 2016
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